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1. INTRODUGCAO

Em atendimento ao Item 3.2.6 - Politica de Investimento - do Manual do
Pré-Gestao para o Nivel Il, o qual exige do Comité de Investimento a avaliagdo de
conformidade do relatério mensal de Investimento, com analise e posicionamento
relativo aos riscos e rentabilidade dos investimentos do més anterior, conforme a
Politica de Investimento.

O parecer em sua estrutura essencial constara a Analise do Cenario
Econdémico, Conformidades Legal (compliance), Performance dos Ativos e Gestao de
Riscos do RPPS.

Constara também de analise de enquadramento dos ativos em
conformidade com a Resolugdo CMN n° 5.272/2025.

Rubrica:
Com o objetivo de uma gestao previdenciaria de qualidade transparente, ‘ ES
no que diz respeito as Aplicacbes dos Recursos, os membros do Comité de

Investimentos do Regime Proprio de Previdéncia Social dos Servidores Publicos
Municipais de Navirai-MS - NAVIRAIPREYV, dispde um PARECER de deliberacdo e Rubrica:

analise. ES

2. CENARIO

=

Rubrica:

GE

2.1 Analise do Cenario Econbmico

5
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2.1.1 Cenario Econémico Externo E Interno
O parecer mensal consta na pagina 82 a situagdo do cenario econémico, Rubrica:

atendendo o requisito, conforme segue: ‘ ER

INTERNACIONAL

O més de julho foi marcado pelo fim do cessar-fogo entre os Estados Unidos(EUA) e

Ird. A retomada das tensbes geopoliticas entre os dois paises voltou a elevar o nivel

‘3:5;
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de aversao ao risco nos mercados globais e reacendeu preocupacdes quanto a
estabilidade no Oriente Médio, principalmente em relagdo ao Estreito de Ormuz
(principal rota maritima para o transporte de petréleo). Consequentemente, isso
aumenta a volatilidade dos ativos financeiros, impulsiona a busca por investimentos
considerados mais seguros e pode pressionar os pregos das commodities, o

fornecimento global de petrdleo, refletindo diretamente nas expectativas de inflagao
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Rubrica:

MJ

em diversas economias no mundo. Nos EUA, a economia continua demonstrando
resiliéncia, com a atividade econémica aquecida. A inflagdo segue acima da meta do
Federal Reserve (Fed), que, em sua reuniao de julho, optou por manter a taxa de juros
inalterada, reforcando uma postura cautelosa diante das incertezas quanto a
convergéncia da inflacdo a meta. Essa foi a quinta reunido consecutiva em que o
banco central dos EUA manteve os juros no mesmo nivel. Ja na Zona do Euro, ha
uma estabilizagdo gradual da atividade, embora a inflacdo ainda permaneca em niveis
que exigem atencdo das autoridades monetarias. Além disso, o governo dos EUA
anunciou a prorrogacgao da tarifa de 50% sobre parte dos produtos brasileiros, gerando
preocupacado quanto aos impactos no comércio entre os dois paises. Na China, a
recuperacao da industria e das exportagdes contrasta com a fragilidade do consumo
interno e do setor imobiliario, limitando um crescimento mais robusto. Ja na América

Latina, a persisténcia das pressodes inflacionarias e da volatilidade cambial tende a

Rubrica:
manter os bancos centrais em postura prudente na condugdo da politica monetaria. ‘ EUS”CG'
BRASIL

Em julho, o cenario doméstico foi marcado pelos desdobramentos da politica
comercial adotada pelos EUA em relagdo ao Brasil. O governo americano decidiu pela Rubrica:

prorrogacao, por mais um ano, das tarifas adicionais sobre produtos brasileiros. ES

=

Apesar disso, levantamento do Ministério do Desenvolvimento, Industria, Comércio e

Servicos (MDIC) indica que as novas medidas atingem aproximadamente 23% das Rubrica:

exportagdes brasileiras destinadas aos EUA, enquanto cerca de 53% das vendas

E

permanecem sujeitas apenas as tarifas ordinarias, sem sobretaxas adicionais. Dessa

forma, os impactos sobre a balanga comercial brasileira tendem a ser menores do que

.. .. . , , . Rubrica:
o inicialmente esperado, mas, o cenario ainda mantém um elevado nivel de incertezas

m
N

para alguns segmentos exportadores. Na politica fiscal, as contas do setor publico
registraram déficit primario de R$ 55 bilhdes em junho de 2026, resultado pior que o
observado no mesmo més do ano anterior. Considerando também o pagamento de

juros da divida, o déficit nominal alcangou R$ 1,32 trilhdo em 12 meses, equivalente a
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10% do PIB, reforgando as preocupagdes do mercado com a trajetéria das contas e da
Divida Publica. Em relagdo a inflagdo, o Boletim Focus do Banco Central vem
reduzindo a projegao para a inflagao (IPCA) de 2026, que passou de 5,30% no inicio
do més (03/07) para 5,12% (24/07), sinalizando melhora nas expectativas do mercado
e projeta a Selic fechar em 14,00% ao final de 2026, enquanto a expectativa de

crescimento do PIB foi mantida em 1,99% para este ano.
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3. CONFORMIDADE LEGAL

Em relagdo a Conformidade Legal, o relatério apresenta um quadro com todos
os ativos, citando o seu enquadramento de acordo com a Resolugdo CMN n°
5.272/2025 em seus limites.

Todos os ativos estdo legalmente enquadrados na Resolugdgo CMN n°
5.272/2025 e alguns fundos em desenquadramento passivo da Resolugdo CMN
5.272/2025, e respeitando os limites conforme estabelecidos na PAI/2026 (22 versao),
sendo de parecer favoravel por este comité.

Vejamos o0 quadro abaixo, extraido das paginas 7 e da 9 a 12 do Relatério
Mensal de Investimento do més de junho de 2026, elaborado pela Atuarial Consultoria
& Investimentos em 13 de agosto de 2026 e publicado em nossa pagina oficial pelo

site https://www.naviraiprev.ms.gov.br/tipo-da-transparencia/aplicacoes-e-

investimentos/detalhes?type=relatorio-mensal-investimentos,.

2.2-POLITICA DE INVESTIMENTOS 2026 - LIMITE DE SEGMENTO - NAVIRAIPREV

LIMITES DA RESOLUCAO CMN Limites do PAI Carteira de Investimentos | [ORIENTACAO EM CASO DE DESENQUADRAMENTO

NS [E==ementos sz Resaincao CAINES 27272025 ARTIGO | LIMITE | SEGMENTO | GLOBAL | Minimo Es‘::‘:h Maximo “"‘al!;‘f"" Atualmente (RS) oA cnmsllmg::"uia:gmlm o
1 [Fundo ou ETF 100% em Titulo Piblico Federal 7,1 100,0% 0,0% 5% | 100,0% | 281% 119.133.178,73
2 [Titulos Publicos Federal - Plataforma Eletronica/Oferta Primaria 70| 100,0% 0.0% 0.0% 100,0% 0,0% -

3 [Titulos Publicos Federal - Intermediagio de Instituicio Financeira | 7,11 | 100,0% 0,0% 7% | 1000% | 22,9% 96.942.945,36
4 5 TRF LN | 50% 100 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% -

5 |Classe de Fundo ou ETF de Renda Fixa V| 80,0% 100,0% | 0,0% 31% | 400% | 24,3% 102.703.789,18
& |Ativo RF de Instituigio Financeira Banciria VI 20,0% 0.0% 0.0% 10,0% 0,0% -

7 |Classe de Funda RF de Crédito Privado 7Vl - 0,0% 04% | VEDADO | 0,4% 1.511.898,00
& |Classe de Fundo Debéntures Infraestrutura 7,vin - - 0,0% 00% | VEDADO | 0,0% -

9 énic Direitos Creditérios - FIDC 7,1% - 0,0% 0,0% | VEDADO | 0,0% 159,87
10 (Classe de Fundo de Acdes 8,1 | 20,0% 0.0% 14,0% 20,0% | 13,6% 57.518.206,79
11 (Classes de ETF de AgBes, negocidveis na bolsa de valores U FC T (. 0.0% 0,0% 200% 0,0% -
12 [Classe de Fundo com +67% em BDR-Agdes ou BDR-ETF EX] - 0,0% 2,0% | VEDADO | 1,5% 8.023.390,69
13 |Classe de ETF Intemnacional, negociado na Bolsa de Valores no Brasil| 8, IV - 0,0% 0,0% | VEDADO | 0,0% 5
14 |Classes de Fundos Multimercado 10,1 | 15,0% 40,0% | o0,0% 7,9% 150% 7.7% 32.673.929,78
15 [Classes de FIAGRO - Agroindistria 10,11 - 0,0% 00% | VEDADO | 0,0% -
16 [Classes de FIP - Fundo em Participagio 10, 1 - 200% 0,0% 00% | VEDADO | 0,0%

17 |Classes de Fundo de AgBes - Mercada Acesso 10,1V - 0,0% 0,0% | VEDADO | 0,0% -
18 [Classes de Fundo Imobilidrio 1 - - 0,0% 03% | VEDADO [ 0,3% 1.170577,78
19 (Classes de Fundo Renda Fixa - Divida Externa 92,1 - 0,0% 00% | VEDADO [ 0,0% -
20 (Classes de Fund; 40% exterior (Inv. Quali o, - - 0,0% 0,7% | VEDADO | 0,6% 2.645.657,69
21 [Classes de Fund i i ) 92,11 - 0,0% 03% | VEDADO | 0,3% 1.135.534,50
22 |Empréstimo Consignado 12,1 | 10% - 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% -
23 |DESENQUADRADO 0,0% -
24 [DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 0,0% 11.962,32
11 [TOTAL - RENDA FIXA - 0,0% 747%  100,0% | 75,6% 320.291.971,14
14 [TOTAL - RENDA VARIAVEL Art. g2 0,0% 16,1% 50,0% | 155% 65.541597,48
18 |TOTAL - INVESTIMENTQS ESTRUTURADOS Art.10 0,0% 7.9% 200% 7.7% 32.673.929,78
20 [TOTAL - FUNDOS IMOBILIARIOS Art.11 0,0% 0.3% - 0,3% 1.170577,78
24 [TOTAL - INVESTIMENTO NO EXTERIOR Art. 90 0,0% 1,0% - 0,9% 3.781.192,19
26 [TOTAL - EMPRESTIMO CONSIGNADO Art. 12 0,0% 0,0% - 0,0% -
*OBS.: Os Segmentos "VEDADO" no Limite Mdximo néo séio permitidos para aplicacéo do RPPS. 7

E-mail: naviraiprev@naviraiprev.ms.qov.br

AV. AMELIA FUKUDA, 170 — TELEFONE (67) 3461 2999 — CEP: 79.947-128 NAVIRAI-MS

Rubrica:

M/

Rubrica

ES

Rubrica:

ES

B

Rubrica:

GE

@

R

AR EI Assinatura Eletronica - Verifique pelo QRCode ou pelo link: https://navirai.oxy.elotech.com.br/app-signer/verify?code=f83e5f8d-1a06-4af5-9294-65c7cde5e2d3

|3>§
Mg

: Tramitado e Assinado Eletronicamente por Elotech

[


mailto:naviraiprev@terra.com.br
https://www.naviraiprev.ms.gov.br/tipo-da-transparencia/aplicacoes-e-investimentos/detalhes?type=relatorio-mensal-investimentos,
https://www.naviraiprev.ms.gov.br/tipo-da-transparencia/aplicacoes-e-investimentos/detalhes?type=relatorio-mensal-investimentos,

S

YNA VIR ATIPI.

PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUEBLICOS DO M.

3.1-ENQUADRAMENTO SOBRE SEGMENTOS E FUNDOS DE INVESTIMENTOS

RENDA FIXA
(%) Recursas do Fund Dispositivo da (%) Recursos do
Ne CNP) Fundo de Investimento Valor Aplicado RPPS sobre o unde. Resolugio CMN | RPPSsobreo | Enquadrado?
FUNDO 9 5.272/2025 SEGMENTO
1| 10.787.822/0001-18 |SAFRA IMA FIC FI RENDA FIXA 8.868.367,98 2,09% SImM
2 | 21.838.150/0001-49 |ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RF FIF €IC — RESP LIM 3.030.531,90 0,72% s5IM
3 11.087.118/0001-15  |SICREDI - FIF CIC INSTITUCIONAL RF IMA - B LP — RESP LIM 16.627.483,26 3,93% SiM
4 | 14.508.605/0001-00 |CAIXA BRASIL IRF - M TP FIF RF LP — RESP LIM 26.983.049,30 6,37% siM Art. 7,1-Fundo
ou ETF 100% em
5 | 11.060.913/0001-10 |CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FIF RF LP — RESP LIM 37.444.912,77 8,84% SimM . . 28,13% SiM
Titulo Piblico
6 | 10.740.670/0001-06 |CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FIF RF — RESP LIM 22.722.152,93 5,37% SiM Federal
7 13.327.340/0001-73 |BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B 5 + TP FIF - RESP LIM 2.209.147,16 0,52% siM
8 44.345.590/0001-60 BB PREV RF TITULOS PUBLICOS XXI FI 719.828,80 0,17% siM
9 | 03.543.447/0001-03 |BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B 5 LP FIC FIF RESP LIM 527.704,63 0,12% sIM
10 | N2DANOTA268096 |NTN-B (IPCA +8,2220% a.a. / Venc. 15/05/2027) 8.456.354,17 2,00% siMm
11 | N°DANOTA114976 |NTN-F 15,32% a.a. (Venc. 01/01/2029) 1.500.897,63 0,35% siMm
12 | N2DANOTA109212 NTN-F 15,10% a.a. (Venc. 01/01/2029) 4.483.817,88 1,06% siMm
13 | N° DA NOTA 2219173 |NTN-B (IPCA +731%a.a. / Venc. 15/08/2030) 13.922.509,41 3,29% sim Art. 7, 111 - Titulos
14 | N°DANOTA 2211863 NTN-F 14,03% a.a. (Venc. 01/01/2031) 14.436.843,43 3,41% siMm Piblicos Federal -
Intermediagdo de| 22,89% Sim
15 | N DA NOTA 2096256 |NTN-B {IPCA +6,7400% a.a. / Venc. 15/08/2028) 2.500.730,52 0,59% SIM Instituicio
16 | N2 DANOTA 1822135 NTN-B (IPCA +6,5000% a.a. / Venc. 15/08/2028) 11.846.951,93 2,80% SiM Financeira
17 | N2 DANOTA 1809121 NTN-B (IPCA +6,2200% a.a. / Venc. 15/05/2035) 14.971.293,47 3,54% SiM
18 | N2 DA NOTA 1806365 NTN-F 11,79% a.a. (Venc. 01/01/2035) 11.734.099,27 2,77% sSiM
19 | NeDANOTA 1804478 NTN-B (IPCA +6,1610% a.a. / Venc. 15/05/2045) 13.089.347,65 3,09% SiM
3.1-ENQUADRANMENTO SOUBRE SEGVIENTOS E FUNDOS DE INVESTIMEENTOS
RENDA FIXA
(%) Recursos do Fund Dispositivo da (%) Recursos do
Ne CNPJ Fundo de Investimento Valor Aplicado RPPS sobre o u " °J ,| Resolucio CMN RPPS sobreo | Enquadrado?
FUNDO 5.272/2025 SEGMENTO
20 | 05.073.656/0001-58 |ITAU RENDA FIXA IMA - B ATIVO FICFI 5.917.395,01 1,40% SIM
21 | 13.081.159/0001-20 |SICREDI- FIF INSTITUCIONAL RF IRF - M LP — RESP LM 18.512.839,69 4,37% SiM
¥ M - RESP LIM .075. )
22 | 03.399.411/0001-90 |BRADESCO FIF RF REF DI PREMIUI 28.075.845,04 6,63% SiM Art. 7,V - Classe
de Fundo ou ETF | 24,25% Sim
23 | 10.646.895/0001-90 FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RF REF IMA-B LP 18.038.038,85 4,26% Sim de Renda Fixa
24 | 03.737.206/0001-97 |CAIXA BRASIL FIF RF REF DI LONGO PRAZO —RESPLIM 17.605.924,61 4,16% SiM
25 | 18.060.364/0001-22 BB RF LP CORPORATE BANCOS FIC DE FIF RESP LIM 14.553.745,98 3,44% SiM
Art. 7, VIl - Classe
26 | 21.918.896/0001-62 |CAIXA BRASIL IPCA XVI FIF RFCREDITO PRIVADO — RESP LIM 1.511.898,00 0,36% Sim de Fundo RFde 0,4%
Crédito Privado
NAO
Art. 7, IX - Subclasses
Sénior de Fund
27 | 06.018.364/0001-85 |FIDC PREMIUM 159,87 0,00% SimM D!i::;:::d n:':n 0,00004%
FIDC
(1) TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - RENDA FIXA 320.291.971,14  75,63%

* PL- Patriménio Liguido.
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Rubrica:
RENDA VARIAVEL INVESTIMENTO ESTRUTURADO E IMOBILIARIO MJ
(%)
Fundo . L (%) Recursos do
. Recursos do Dispositivo da Resolugdo Enquadra
Ne CNPJ Fundo de Investimento Valor Aplicado REPS sobre Enqua;lrad CMN 5 272/ 2035 RPPS sobre o -
o? SEGMENTO
0FUNDO
28 11.628.883/0001-03  |OCCAM FICFI ACOES 3.228.351,99 0,76% siMm
29 | 11.392.165/0001-72 |AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC FI ACOES 13.454.697,22 | 3,18% sim
30 13.155.995/0001-01  |DAYCOVAL IBOVESPA ATIVO FI AQDES 5.218.840,25 1,23% siM
31 11.898.280/0001-13  PLURAL DIVIDENDOS FI AGDES 2.251.424,67 0,53% siMm
32| 08.279.304/0001-41 ICATUVANGUARDA DIVIDENDOS SUBCLASSE INVESTIMENTO EM ACOES - 3.815.680,88  0,90% Sim
33 24.571.992/0001-75  [ITAU ACOES DUNAMIS FIF CIC — RESP LIM 1.734.675,67 0,41% siM
34 23.731.629/0001-07  ITAU INSTITUCIONAL ACDES PHOENIX FIC FI 1.180.862,77 | 0,28% siM Art. 8, | - Classe de Fundo 13.6%
35 03.914.671/0001-56  |CAIXA FIF ACDES PETROBRAS - Resp. Ltda 4.076.541,07 | 0,96% SIm de Acdes ' SIM
36 10.577.512/0001-79  |CAIXA FIF AQOES CONSUMO - Resp Ltda 2.416.252,37 0,57% siM
37 | 10.551.375/0001-01 |CAIXA FIF ACDES CONSTRUCAD CIVIL - Resp Ltda 862.493,24 | 0,20% sim
38 | 10.551.382/0001-03 |CAIXA FIF ACOES INFRAESTRUTURA — RESP LIM 4.326.647,78 | 1,02% Sim
39 03.737.217/0001-77  |CAIXA BRASIL IBX-50 FIF AQOES — RESP LIM 6.072.645,82 1,43% siM
40 | 40.209.029/0001-00 | CAIXA FIF ACOES INDEXA SETOR FINANCEIRO - Resp Ltda 3.840.161,96  0,91% Sim
41| 10.418.335/0001-88 (BB ACDES GOVERNANCAIS FI 5.038.931,10 | 1,19% SIM
Art. 8, lll - Classe de Fundo com
42 | 21.470.643/0001-13 BB AGDES GLOBAIS INSTITUCIONAL FIF ACOES — RESP LIM 8.023.390,69 | 1,89% 5IM +67% em BDR-Agdes ou BDR- 1,9%
ETF
43 35.637.151/0001-30  |ICATU VANGUARDA LONG BIASED FIM 2.138.305,37 | 0,50% sIM
44 |  21.595.829/0001-54  |SAFRA S&P REAIS PB Fl MULTIMERCADO 11.846.031,36 | 2,80% Sim
Art. 10,1 - Classes de
45 |  44.615.439/0001-02  |SAFRA CAPITAL PROT BOLSA AMERICANA FIF CI MULT RESP LIM 5.643.472,08 1,33% sim N 7,7% SIM
Fundos Multimercado
46 | 55.771.625/0001-49 |RIO BRAVO PROTECAO PORTFOLIO Il FIF MULT — RESP LIM 11.300.921,24 | 2,67% Sim
47 | 14.120.520/0001-42 |CAIXA JUROS E MOEDAS FIC CLASSE FIF MULTIMERCADO LP - RESP LIM 1.745.199,73 | 0,41% sim
Art. 11 - Classes de o
48 15.461.076/0001-91  |[FUNDO DE INVESTIM. IMOBILIARIO BR HOTEIS - Fil 1.170.577,78 | 0,28% SIM S 0,3% NAO
Fundo Imobilidrio PR
Rubrica:
(2) TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - RENDA VARIAVEL 99.386.105,04 23,47%
* DI - DatrimAnin limuidn Rofordncin: 111 HN
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
(%) Recursos do Fundo Dispositive da (%) Recursos do
N CNPJ Fundo de Investimento Valor Aplicado RPPSsobrea | o edo? Resolugio CMN | RPPSsobreo | Enquadrado?
FUNDO uacrades 5.272/2025 SEGMENTO
49| 37.331.365/0001-09 |GENIALMS US GROWTH FIC FIA IE 1.125.431,51 0,27% Sim Rubrlca:
Art. 9, Il - Classes
de Fundo com =
: 0,6% NAO t S
+40% exterior ’
(Inv. Qualificado)
50| 37.308.394/0001-50 |GAMA SCHRODER SUST ACOES GLOBAIS USD FIF CIC DE AGDES IS IE RESP LIM 1.520.226,18 0,36% Sim
Art. 9, Ill - Classes : .
. de Fundo com = RUbrlca'
51| 31.217.153/0001-19 |ITAUWORLD EQUITIES FIC FIA IE 1.135.534,50 0,27% SiM . 0,3% NAO
+20% exterior
(investidor Geral)
(3) TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - INVESTIMENTOS NO 3.781.192,19 0,89%
EXTERIOR S i
* PL- Patrimdnio Liquido. Referéncia: JULHO

Rubrica:

4. PERFORMACE DOS ATIVOS

®

A Carteira de Investimentos da NAVIRAIPREV, apresenta-se com uma

rentabilidade acumulada de 7,39% a.a., enquanto o indicador de desempenho do

@

<
[S]
Q
2
ke
w
=
o
o
[}
2
c
(]
€
I
c
c
o
=
o
w
o
e}
I
£
7]
1%}
<
[}
o
=}
IS
=
£
o]
o
'_

mercado (CDI), obteve um rendimento acumulado de 8,14% a.a., ou seja, uma carteira
que alcangou até o momento, uma rentabilidade de 90,80% sobre o indice de
referéncia do mercado. Conforme a Politica Anual de Investimentos/2026, a Meta
Atuarial € uma Taxa de Juros de 5,67% a.a. mais a variagdo do IPCA. Até julho/2026,
a NAVIRAIPREV vem superando a Meta Atuarial. Vejamos os quadros extraidos das

paginas 73 e 74 do Relatorio Mensal de Investimento do més de julho de 2026.
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GRAFICO DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA X META ATUARIAL Rubrica:

M/

RENTABILIDADE DA CARTEIRA (Acumulada) 2026
=== Rentabilidade Carteira e Meta Atuarial e CDI
9,0% -
8,0% - /)
7,0% - .
6,0% -
5,0% -
4,0% -
3,0% -
2,0% -
1,0% -

0,0% T T T T T T T T T T T
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL

RENTABILIDADE e iNDICES ACUMULADOS Rubrica:
Rentabilidade Meta ES
Carteira LAUENE]
JAN 2,70% 0,79% 1,16%
FEV 4,11% 1,96% 2,17%
MAR 4,19% 3,33% 3,41%
ABR 5,89% 4,50% 4,54% Rubrica:
MAI 6,01% 5,58% 5,65% ‘
JUN 6,39% 6,24% 6,84% ES
JuL 7,39% 6,80% 8,14%

Rubrica:

GE

R
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RENTABILIDADE
ACUMULADA DA

META ATUARIAL | GANHO SOBRE A
Rubrica:
CARTEIRA ACUMULADA META ATUARIAL E
JuL 7,39% 6,80% 108,66% R

9.4.1-PROJECAO DA CARTEIRA PARA FECHAMENTO DE 2026

=
|‘h§-
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PROJECAO - META PROJECED -
ATUARIAL RETORNO
(Pessimista)
11,22% 13,56% 16,24%

4.1 DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA
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O Comité ao analisar a Carteira de Investimentos da NAVIRAIPREV, no més Rubrica:

de julho de 2026, podemos destacar que atual distribuicdo corresponde as MJ
expectativas do RPPS - NAVIRAIPREV e efetivamente busca o entendimento da
analise de cenario econbmico, segue a tabela de distribuicdo da carteira de
Investimentos, subtraida da pagina 26 do Relatério Mensal de Investimento do més de
julho de 2026.

6.1-DISTRIBUIGAO POR SEGMENTO (RENDA FIXA e RENDA VARIAVEL)

SEGMENTO VALOR APLICADO Percentual sobre
(em RS) Patriménio Liquido RPPS
RENDA FIXA 320.291.971,14 76,3%
RENDA VARIAVEL 65.541.597,48 15,6%
INVESTIMENTO ESTRUTURADO 32.673.929,78 7,8%
Rubrica:
IMOBILIARIO 1.170.577,78 0,3% ‘ ES
INVESTIMENTO NO EXTERIOR - 0,0%
TOTAL | 419.678.076,18 | 100,0%
DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / SEGMENTO Rubrica:
B RENDA FIXA H RENDA VARIAVEL ES
INVESTIMENTO ESTRUTURADO = IMOBILIARIO

65.541.597,48
15,6% Rubrica:

GE

R

lhrkn! EI Assinatura Eletronica - Verifique pelo QRCode ou pelo link: https://navirai.oxy.elotech.com.br/app-signer/verify?code=f83e5f8d-1a06-4af5-9294-65c7cde5e2d3

320.291.971,14 32-6;38-;’629’78
763% ' Rubrica:
1.170.577,78 ‘ R
0,3%

*0S VALORES ACIMA NAQ CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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5. GESTAO DE RISCO
5.1 RISCO DE MERCADO

Ficou demonstrado no relatério Mensal, pagina 27, conforme quadro abaixo
que a Carteira de Investimento da NAVIRAIPREV é consolidada e diversificada,
amenizando os riscos e possui riscos de oscilagdes de pregos dos ativos conforme o

cenario macroecondmico. Este risco € voltado para a volatilidade dos papéis,

b5
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sobretudo de Renda Fixa (Titulos Publicos e fundos atrelados & inflagdo) e Renda Rubrica:

Variavel (agbes, dolar e etc..). MJ
Conforme a tabela abaixo, a NAVIRAIPREV aplica em alguns Fundos de

Investimentos sensiveis as oscilagcbes de mercado, conforme a classificacdo de Risco

de Mercado, disponibilizado nas Laminas de Informag¢des Essenciais dos Fundos de

Investimentos.

AV. AMELIA FUKUDA, 170 — TELEFONE (67) 3461 2999 — CEP: 79.947-128 NAVIRAI-MS

E-mail: naviraiprev@naviraiprev.ms.qov.br

Ne | FUNDOS DE INVESTIMENTO | RISCO DE MERCADO*

1 BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FIF — RESP LIM 2 - Baixo

2 BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B 5 LP FIC FIF RESP LIM 3 - Médio

3 BB PREV RF TITULOS PUBLICOS XXI FI 2 - Baixo

4 BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B 5 + TP FIF — RESP LIM 4 - Alto

5 BB ACOES GOVERNANCA IS Fl 4 - Alto

6 BB ACOES GLOBAIS INSTITUCIONAL FIF ACOES — RESP LIM 4 - Alto

3 CAIXA BRASIL FIF RF REF DI LONGO PRAZO - RESP LIM 3 - Médio

8 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FIF RF - RESP LIM 2 - Baixo

9 CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP FIF RF LP —RESP LIM 3 - Médio Rubrica:
10 CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FIF RF LP — RESP LIM 3 - Médio ‘

1 CAIXA BRASIL IPCA XVI FIF RFCREDITO PRIVADO — RESP LIM 3 - Médio ES

12 CAIXA BRASIL IRF - M TP FIF RF LP — RESP LIM 2 - Baixo

13 FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RF REF IMA-B LP 3 - Médio

14 CAIXA FIF ACOES INDEXA SETOR FINANCEIRO — Resp Ltda 4 - Alto

15 CAIXA BRASIL IBX-50 FIF ACOES — RESP LIM 4 - Alto Rubrica:
16 CAIXA FIF ACOES INFRAESTRUTURA — RESP LIM 4 - Alto ‘

17 CAIXA FIF ACOES CONSTRUGAO CIVIL —Resp Ltda 4 - Alto ES

18 CAIXA FIF ACOES CONSUMO - Resp Ltda 4 - Alto

19 CAIXA FIF ACOES PETROBRAS — Resp. Ltda 4 - Alto

20 CAIXA JUROS E MOEDAS FIC CLASSE FIF MULTIMERCADO LP — RESP LIM 3 - Médio Rubrica:
n BRADESCO FIF RF REF DI PREMIUM - RESP LIM 1 - Muito Baixo Gg

2 RIO BRAVO PROTECAO PORTFOLIO Il FIF MULT — RESP LIM 5 - Muito Alto

3 RIO BRAVO PROTECAO FI MULT 3 - Médio

24 SCHRODER SUSTENTABILIDADE ACOES GLOBAIS FIC DE FIA IE 4 - Alto

25 SICREDI - FIF INSTITUCIONAL RF IRF - M LP — RESP LIM 2 - Baixo Rubrica:
2 SICREDI - FIF CIC INSTITUCIONAL RF IMA - B LP — RESP LIM 2 - Baixo ER
27 | ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RF FIF CIC — RESP LIM 2 - Baixo

28 ITAU RENDA FIXA IMA - B ATIVO FIC FI 3 - Médio

29 ITAU INSTITUCIONAL ACBES PHOENIX FIC FI 5 - Muito Alto

30 ITAU ACOES DUNAMIS FIF CIC — RESP LIM 4 - Alto

‘3:5
Mg
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Rubrica:
Ne | FUNDOS DE INVESTIMENTO | RISCO DE MERCADO*
- N&o Disponibilizado pela M\’
31 ITAU WORLD EQUITIES FICFIA IE
Instituicio.
32 MASCHRODERSUSTACEJES GLOBAIS USD FIF CIC DE ACfJES IS IE RESP | 4 - Alto
33 SAFRA IMA FIC FI RENDA FIXA 2 - Baixo
34 SAFRA CAPITAL PROT BOLSA AMERICANA FIF CI MULT RESP LIM 5- Muito Alto
35 SAFRA S&P REAIS PB FI MULTIMERCADO 4 - Alto
36 FIDC PREMIUM 4 - Alto
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS SUBCLASSE INVESTIMENTO EM Ay
ACOES - RESP LIM R
38 PLURAL DIVIDENDOS FI ACfJES 4 - Alto
39 DAYCOVAL IBOVESPA ATIVOFI ACfJES 4 - Alto
40 AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC FI A;f)ES 4 - Alto
41 OCCAMFICFI ACfJES 4 - Alto
42 ICATU VANGUARDA LONG BIASED FIM 4 - Alto
P FUNDO DE INVESTIM. IMOBILIARIO BR HOTEIS - FiI B e
Instituicdo.
a GENIAL MS US GROWTH FIC FIA IE b e
Instituicio.
* Definigdo da Instituicdo financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
Rubrica:
5.2 RISCO DE CREDITO ES
E a possibilidade do devedor ndo honrar seus compromissos. Nesse caso,
Investimentos que possuem risco de insolvéncia financeira sdo obrigados a se Rubrica:
submeter a classificagado de risco por Agéncias de Rating. ES
Rubrica:
5.3 FUNDO DE INVESTIMENTO Gg
A NAVIRAIPREV aplica em Fundos de Investimentos em Renda Fixa, Fundos
de Renda Variavel ( FIAs e FIA-BDR Nivel 1), Fundos Multimercados, Fundos Rubrica:
Imobiliario e Fundos de Investimento no Exterior (Investidor Qualificado e/ou Geral). A ER

maioria dos Fundos de Renda Fixa ndo necessitam de Analise de Rating, exceto

alguns fundos que possuem certa concentragéo de papéis privados em sua carteira de

c
o
=
N
1]

R
investimento que, por possuir risco de insolvéncia financeira sao obrigados a se ‘ AF

submeter a classificagdo de risco por Agéncias de Rating.

Os Fundos de Investimentos em A¢des e os Fundos Ac¢des - BDR Nivel | (cuja
carteira € uma comunhao de agdes de empresas estrangeiras negociadas no Brasil),

sao isentos de classificagao de risco de crédito.

Os Fundos Multimercado, sao fundos cuja carteira € composta de ativos de

renda fixa e ativos de renda variavel, sem fator de concentragédo, e alguns podem

Tramitado e Assinado Eletronicamente por Elotech
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possuir certa concentragdo em papéis privados que, por possuir risco de insolvéncia ;j;"}'ca:
financeira sdo obrigados a se submeter a classificagcdo de risco por Agéncias de
Rating.
Os Fundos de Investimento no Exterior por possuirem certa concentragdo em
papéis que possuem risco de insolvéncia financeira sao obrigados a se submeter a
classificac&o de risco por Agéncias de Rating.
Apesar dos Fundos serem isentos de classificacdo de risco de crédito, sdo
considerados de Alto Risco de mercado que necessitam de estratégias de longo prazo,
ja definidas e aprovadas no PAI - Politica Anual de Investimentos/2026.
Abaixo segue a Classificacdo de Rating destes Fundos de Investimentos
N2 FUNDO DE INVESTIMENTO c = IRCACAD DE RATING
AGENCIA |  RATING Rubrica:
1 BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FIF — RESP LIM N3o Disponibilizado pela Instituigdo - ES
2 BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B 5 LP FIC FIF RESP LIM N3o Disponibilizado pela Instituigdo -
3 BB PREV RFTITULOS PUBLICOS XXI FI N3o Disponibilizado pela Instituigio =
4 BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B 5 + TP FIF — RESP LIM N3o Disponibilizado pela Instituicdo -
5 BB AGOES GOVERNANCA IS FI N3o Disponibilizado pela Instituigdo -
6 BB ACOES GLOBAIS INSTITUCIONAL FIF ACOES — RESP LIM N&o Disponibilizado pela Instituigio = Rubrica:
7 CAIXA BRASIL FIF RF REF DI LONGO PRAZO — RESP LIM N3o Disponibilizado pela Instituigdo - ES
8 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FIF RF = RESP LIM Fitch Rating Forte
9 CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP FIF RF LP — RESP LIM Fitch Rating Forte
10 CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FIF RF LP — RESP LIM Fitch Rating Forte .
11 CAIXA BRASIL IPCA XVI FIF RFCREDITO PRIVADO — RESP LIM N3o Disponibilizado pela Instituigdo - Rubrica:
12 CAIXA BRASIL IRF - M TP FIF RF LP -~ RESP LIM N3o Disponibilizado pela Instituigdo - Gg
13 FIC Fl CAIXA NOVO BRASIL RF REF IMA-B LP Fitch Rating Forte
44
E o risco de Liquidez é o risco do investidor ndo conseguir dar liquidez ao ativo Rubrica:
financeiro (vender) ou conseguir liquidez abaixo do preco de mercado ou abaixo do ER

preco de aquisicdo compra). A NAVIRAIPREV possui 38 Fundo(s) de Investimento

c
o
=
N
1]

Aberto sem Caréncia, 4 Fundo(s) de Investimento Aberto com Caréncia e 10 Titulo(s) Rubri
Publico(s). No caso dos Fundos de Investimentos, o RPPS sé poderd resgatar as cotas u
apos o fim do prazo de duracdo do fundo ou o fim do prazo de caréncia, sendo
opcional o resgate total ou parcial das cotas. No caso dos Titulos Publico(s), o RPPS so
poderd resgatar findo o prazo de durac¢do do Titulo. Investimentos que possuem prazo

para resgate, necessitam estar aderentes as obrigacGes financeiras do investidor.
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Rubrica:

M/

Analisando a distribuicao dos recursos disponiveis e imobilizados da
NAVIRAIPREYV, verificamos que o RPPS possui 72,75% do PL liquido no ano de 2026,
vejamos no quadro abaixo extraido do Relatério Mensal de Investimento do més de
julho de 2026 pagina 29, elaborado pela Atuarial Consultoria e publicado em nossa

pagina oficial pelo site https://www.naviraiprev.ms.gov.br/tipo-da-

transparencia/aplicacoes-e-investimentos/detalhes?type=relatorio-mensal-

investimentos

6.4-DISTRIBUIGAO DOS RECURSOS DISPONIVEIS POR LIQUIDEZ

SEGMENTO VALOR APLICADO Percentual sobre
(em RS) Patriménio Liquido RPPS
RECURSOS DISPONIVEIS PARA
308.071.834,14 72,75%
RESGATE NO ANO
Rubrica:
RECURSOS COM DATA DE L
- 115.399.396,55 27,25%
CARENCIA E/OU VENCIMENTO
TOTAL | 423.471.230,69 ‘ 100,00% Rubrica:
DISTRIBUICﬂO DA CARTEIRA /POR LIQUIDEZ ES
Rubrica:
RECURSOS COM DATA GB
DE CARENCIA E/OU RECURSOS
VENCIMENTO DISPONIVEIS PARA
37 95% RESGATE NO ANO
! 72,75%

@

Em se tratando de exposicdo a riscos, a NAVIRAIPREV encontra-se

=
|‘h§-
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aderente ao Perfil de Risco proposto na Politica Anual de Investimentos/2026, com
exposic¢ao a riscos conservadores, moderados e arrojados, conforme consta na PAI/26
pagina 77, print abaixo.
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7 — ADERENCIA DAS METAS AO PERFIL DA CARTEIRA DO RPPS E
DAS OBRIGACOES DO PLANO

7.1 - ADERENCIA DAS METAS AO PERFIL DA CARTEIRA

No ano de 2025, o NAVIRAIPREV adotou o PERFIL 6 — MODERADO COM TENDENCIA
ARROJADA, conseguindo até 31/12/2025, uma rentabilidade de 15,65%, contra uma Meta

Atuarial de 9,72%, alcancando e superando seu objetivo.

Como os indicadores econémicos, projetam uma inflagdo menor para o ano seguinte
(2026 — 4,05% ; 2025 — 4,32%), 0 NAVIRAIPREV adotara um tipo de perfil de investidor, na maior
parte do exercicio financeiro, podendo oscilar em periodos curtos, para um perfil 1 ponto

abaixo e 1 ponto acima do perfil escolhido.

PERFIL DE INVESTIDOR

LIMITE INFERIOR LIMITE ALVO LIMITE SUPERIOR
DO PERFIL DO PERFIL DO PERFIL
6 - MODERADO com - énci
5 - MODERADO - 7 - ARROJADO com tendéncia a
tendé&ncia a ser ARROJADA ser CONSERVADORA

Apesar de termos uma Meta Atuarial menor a ser cumprida, a possibilidade de

elevacdo da Taxa de Juros podera trazer oscilagdes sobre os investimentos pré -fixados.

Mesmo que o perfil adotado exponha menos a carteira de investimentos a riscos de
mercado, se a inflacdo se mantiver controlada e no patamar projetado, o NAVIRAIPREV
conseguira cumprir a Meta Atuarial sem maiores dificuldades.

Portanto, o perfil de investidor adotado pela Politica de Investimentos é aderente as

suas metas.

6. META ATUARIAL

A Carteira de Investimentos da NAVIRAIPREV, apresenta-se com uma
rentabilidade acumulada de 7,39% a.a., enquanto o indicador de desempenho do
mercado (CDI), obteve um rendimento acumulado de 8,14% a.a., ou seja, uma carteira
que alcangou até o momento, uma rentabilidade de 90,80% sobre o indice de
referéncia do mercado. Conforme a Politica Anual de Investimentos/2026, a Meta
Atuarial € uma Taxa de Juros de 5,67% a.a. mais a variagao do IPCA. Até julho/2026,
a NAVIRAIPREV vem superando a Meta Atuarial.

E-mail: naviraiprev@naviraiprev.ms.qov.br
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Projecao da Carteira [ ;j’l:}ica:

16,24%
13,56%
11,22% ]
PROJECAO - META PROJECAO - RETORNO PROJECAO - RETORNO
ATUARIAL (Pessimista) (Otimista)
7. EVOLUGCAO PATRIMONIAL Rubrica:
Discriminagdo Maio (RS)** Junho (RS) Julho (RS) ES

Patrimonio Liquido
417.872.167,72 | 420.037.398,31 423.471.230,69
Previdenciario Rubrica:

ES

B

Investimentos 416.653.972,45 | 419.875.927,02 423.459.268,37
Saldo em conta corrente 1.218.195,27 161.471,29 11.962,32 Rubrica:
Bens Moveis/Imdveis 2.029.603,09 2.029.603,09 2.029.603,09 &

*Fonte: Relatério Mensal de maio/2026, Atuarial Consultoria.

Rubrica:
**Fonte: Relatorio Mensal de junho/2026, Atuarial Consultoria. ‘ ER

|3>§
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8. DISPOSIGOES FINAIS

Entendemos diante do exposto e no contexto geral da analise proferida e apds

conferencia do relatério, ndo ha indicios que possam a vir prejudicar a aprovagao das
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aplicacdes dos recursos da NAVIRAIPREV, no més de julho de 2026, assim ficam
APROVADAS as aplicagbes dos recursos.

Encaminha-se ao Conselho Fiscal para aprovacgao.

Navirai-MS, 27 de agosto de 2026.
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Antonio Sedano Ribeiro

Membro do Comité de Investimento

Assinado por:

Ana Maria Coclha Fontes

Wk 4wk 381-20  15/09/2026 - 08:40
O0DUWABTIT1ODKEOBAXSMGW

Ana Maria Coelho Fontes

Membro do Comité de Investimento

Assinado por:
E&m Barbora de Pravge Sthada

HER AR 361-09 14/09/2026 - 20:31
U30QRESLSHIQIKQWCGVORQ

Erica Barbosa de Araujo
Membro do Comité de Investimento
Assinado por:
Eﬁh Rtngt Martisng da Silbva

#*++341-09  14/09/2026 - 20:01
FIZVWOZ5SFYPQGMGOOY20Q

Elis Regina Martins da Silva
Membro do Comité de Investimento

Assinado por:

Gewi Messian Alues Barreta

HhEAHE579-53  14/09/2026 - 18:21
EGCXM7USTIAONXHRFESALQ

Geni Messias Alves Barreto

Membro do Comité de Investimento
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E-mail: naviraiprev@naviraiprev.ms.qov.br
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