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1. INTRODUÇÃO  

 

Em atendimento ao Item 3.2.6 - Política de Investimento -  do  Manual do 

Pró-Gestão para o Nível II, o qual exige do Comitê de Investimento a avaliação de 

conformidade do relatório mensal de Investimento, com análise e posicionamento 

relativo aos riscos e rentabilidade dos investimentos do mês anterior, conforme a 

Política de Investimento. 

O parecer em sua estrutura essencial constará a Análise do Cenário 

Econômico, Conformidades Legal (compliance), Performance dos Ativos e Gestão de 

Riscos do RPPS. 

Constará também de análise de enquadramento dos ativos em 

conformidade com a Resolução CMN nº 5.272/2025. 

Com o objetivo de uma gestão previdenciária de qualidade transparente, 

no que diz respeito às Aplicações dos Recursos, os membros do Comitê de 

Investimentos do Regime Próprio de Previdência Social dos Servidores Públicos 

Municipais de Naviraí-MS - NAVIRAIPREV, dispõe um PARECER de deliberação e 

análise.  

 

2. CENÁRIO 

 

2.1 Análise do Cenário Econômico 

2.1.1 Cenário Econômico Externo E Interno 

O parecer mensal consta na página 82 a situação do cenário econômico, 

atendendo o requisito, conforme segue: 

INTERNACIONAL 

O mês de julho foi marcado pelo fim do cessar‐fogo entre os Estados Unidos(EUA) e 

Irã. A retomada das tensões geopolíticas entre os dois países voltou a elevar o nível 

de aversão ao risco nos mercados globais e reacendeu preocupações quanto à 

estabilidade no Oriente Médio, principalmente em relação ao Estreito de Ormuz 

(principal rota marítima para o transporte de petróleo). Consequentemente, isso 

aumenta a volatilidade dos ativos financeiros, impulsiona a busca por investimentos 

considerados mais seguros e pode pressionar os preços das commodities, o 

fornecimento global de petróleo, refletindo diretamente nas expectativas de inflação 
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em diversas economias no mundo. Nos EUA, a economia continua demonstrando 

resiliência, com a atividade econômica aquecida. A inflação segue acima da meta do 

Federal Reserve (Fed), que, em sua reunião de julho, optou por manter a taxa de juros 

inalterada, reforçando uma postura cautelosa diante das incertezas quanto a 

convergência da inflação à meta. Essa foi a quinta reunião consecutiva em que o 

banco central dos EUA manteve os juros no mesmo nível. Já na Zona do Euro, há 

uma estabilização gradual da atividade, embora a inflação ainda permaneça em níveis 

que exigem atenção das autoridades monetárias. Além disso, o governo dos EUA 

anunciou a prorrogação da tarifa de 50% sobre parte dos produtos brasileiros, gerando 

preocupação quanto aos impactos no comércio entre os dois países. Na China, a 

recuperação da indústria e das exportações contrasta com a fragilidade do consumo 

interno e do setor imobiliário, limitando um crescimento mais robusto. Já na América 

Latina, a persistência das pressões inflacionárias e da volatilidade cambial tende a 

manter os bancos centrais em postura prudente na condução da política monetária. 

BRASIL 

Em julho, o cenário doméstico foi marcado pelos desdobramentos da política 

comercial adotada pelos EUA em relação ao Brasil. O governo americano decidiu pela 

prorrogação, por mais um ano, das tarifas adicionais sobre produtos brasileiros. 

Apesar disso, levantamento do Ministério do Desenvolvimento, Indústria, Comércio e 

Serviços (MDIC) indica que as novas medidas atingem aproximadamente 23% das 

exportações brasileiras destinadas aos EUA, enquanto cerca de 53% das vendas 

permanecem sujeitas apenas às tarifas ordinárias, sem sobretaxas adicionais. Dessa 

forma, os impactos sobre a balança comercial brasileira tendem a ser menores do que 

o inicialmente esperado, mas, o cenário ainda mantém um elevado nível de incertezas 

para alguns segmentos exportadores. Na política fiscal, as contas do setor público 

registraram déficit primário de R$ 55 bilhões em junho de 2026, resultado pior que o 

observado no mesmo mês do ano anterior. Considerando também o pagamento de 

juros da dívida, o déficit nominal alcançou R$ 1,32 trilhão em 12 meses, equivalente a 

10% do PIB, reforçando as preocupações do mercado com a trajetória das contas e da 

Dívida Pública. Em relação a inflação, o Boletim Focus do Banco Central vem 

reduzindo a projeção para a inflação (IPCA) de 2026, que passou de 5,30% no início 

do mês (03/07) para 5,12% (24/07), sinalizando melhora nas expectativas do mercado 

e projeta a Selic fechar em 14,00% ao final de 2026, enquanto a expectativa de 

crescimento do PIB foi mantida em 1,99% para este ano. 
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3. CONFORMIDADE LEGAL 

 

 Em relação a Conformidade Legal, o relatório apresenta um quadro com todos 

os ativos, citando o seu enquadramento de acordo com a Resolução CMN nº 

5.272/2025 em seus limites. 

 Todos os ativos estão legalmente enquadrados na Resolução CMN nº 

5.272/2025 e alguns fundos em desenquadramento passivo da Resolução CMN 

5.272/2025, e respeitando os limites conforme estabelecidos na PAI/2026 (2ª versão), 

sendo de parecer favorável por este comitê. 

Vejamos o quadro abaixo, extraído das páginas 7 e da 9 a 12 do Relatório 

Mensal de Investimento do mês de junho de 2026, elaborado pela Atuarial Consultoria 

& Investimentos em 13 de agosto de 2026 e publicado em nossa página oficial pelo 

site https://www.naviraiprev.ms.gov.br/tipo-da-transparencia/aplicacoes-e-

investimentos/detalhes?type=relatorio-mensal-investimentos,. 
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4. PERFORMACE DOS ATIVOS 

 

A Carteira de Investimentos da NAVIRAÍPREV, apresenta‐se com uma 

rentabilidade acumulada de 7,39% a.a., enquanto o indicador de desempenho do 

mercado (CDI), obteve um rendimento acumulado de 8,14% a.a., ou seja, uma carteira 

que alcançou até o momento, uma rentabilidade de 90,80% sobre o índice de 

referência do mercado. Conforme a Política Anual de Investimentos/2026, a Meta 

Atuarial é uma Taxa de Juros de 5,67% a.a. mais a variação do IPCA. Até julho/2026, 

a NAVIRAÍPREV vem superando a Meta Atuarial. Vejamos os quadros extraídos das 

páginas 73 e 74 do Relatório Mensal de Investimento do mês de julho de 2026.  
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4.1 DISTRIBUIÇÃO DA CARTEIRA 
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 O Comitê ao analisar a Carteira de Investimentos da NAVIRAÍPREV, no mês 

de julho de 2026, podemos destacar que atual distribuição corresponde às 

expectativas do RPPS  - NAVIRAÍPREV e efetivamente busca o entendimento da 

análise de cenário econômico, segue a tabela de distribuição da carteira de 

Investimentos, subtraída da página 26 do Relatório Mensal de Investimento do mês de 

julho de 2026.  

 

.  

5. GESTÃO DE RISCO 

5.1 RISCO DE MERCADO 

Ficou demonstrado no relatório Mensal, página 27, conforme quadro abaixo 

que a Carteira de Investimento da NAVIRAIPREV é consolidada e diversificada, 

amenizando os riscos e possui riscos de oscilações de preços dos ativos conforme o 

cenário macroeconômico. Este risco é voltado para a volatilidade dos papéis, 
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sobretudo de Renda Fixa (Títulos Públicos e fundos atrelados à inflação) e Renda 

Variável (ações, dólar e etc..). 

Conforme a tabela abaixo, a NAVIRAÍPREV aplica em alguns Fundos de 

Investimentos sensíveis às oscilações de mercado, conforme a classificação de Risco 

de Mercado, disponibilizado nas Lâminas de Informações Essenciais dos Fundos de 

Investimentos. 

 

 

 

 

A
ss

in
at

ur
a 

E
le

tr
on

ic
a 

- 
V

er
ifi

qu
e 

pe
lo

 Q
R

C
od

e 
ou

 p
el

o 
lin

k:
 h

ttp
s:

//n
av

ira
i.o

xy
.e

lo
te

ch
.c

om
.b

r/
ap

p-
si

gn
er

/v
er

ify
?c

od
e=

f8
3e

5f
8d

-1
a0

6-
4a

f5
-9

29
4-

65
c7

cd
e5

e2
d3

T
ra

m
ita

do
 e

 A
ss

in
ad

o 
E

le
tr

on
ic

am
en

te
 p

or
 E

lo
te

ch

mailto:naviraiprev@terra.com.br


 
 

E-mail: naviraiprev@naviraiprev.ms.gov.br 

AV. AMÉLIA FUKUDA, 170 – TELEFONE (67) 3461 2999 – CEP: 79.947-128 NAVIRAÍ-MS 

10 

 

 

5.2 RISCO DE CRÉDITO 

  

É a possibilidade do devedor não honrar seus compromissos. Nesse caso, 

Investimentos que possuem risco de insolvência financeira são obrigados à se 

submeter a classificação de risco por Agências de Rating. 

 

 

5.3 FUNDO DE INVESTIMENTO  

A NAVIRAÍPREV aplica em Fundos de Investimentos em Renda Fixa, Fundos 

de Renda Variável ( FIAs e FIA-BDR Nível I), Fundos Multimercados, Fundos 

Imobiliário e Fundos de Investimento no Exterior (Investidor Qualificado e/ou Geral). A 

maioria dos Fundos de Renda Fixa não necessitam de Análise de Rating, exceto 

alguns fundos que possuem certa concentração de papéis privados em sua carteira de 

investimento que, por possuir risco de insolvência financeira são obrigados à se 

submeter a classificação de risco por Agências de Rating.  

Os Fundos de Investimentos em Ações e os Fundos Ações - BDR Nível I (cuja 

carteira é uma comunhão de ações de empresas estrangeiras negociadas no Brasil), 

são isentos de classificação de risco de crédito.  

Os Fundos Multimercado, são fundos cuja carteira é composta de ativos de 

renda fixa e ativos de renda variável, sem fator de concentração, e alguns podem 
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possuir certa concentração em papéis privados que, por possuir risco de insolvência 

financeira são obrigados à se submeter a classificação de risco por Agências de 

Rating.  

Os Fundos de Investimento no Exterior por possuírem certa concentração em 

papéis que possuem risco de insolvência financeira são obrigados à se submeter a 

classificação de risco por Agências de Rating.  

Apesar dos Fundos serem isentos de classificação de risco de crédito, são 

considerados de Alto Risco de mercado que necessitam de estratégias de longo prazo, 

já definidas e aprovadas no PAI - Política Anual de Investimentos/2026.  

Abaixo segue a Classificação de Rating destes Fundos de Investimentos 

 

 É o risco de Liquidez é o risco do investidor não conseguir dar liquidez ao ativo 

financeiro (vender) ou conseguir liquidez abaixo do preço de mercado ou abaixo do 

preço de aquisição compra). A NAVIRAÍPREV possui 38 Fundo(s) de Investimento 

Aberto sem Carência, 4 Fundo(s) de Investimento Aberto com Carência e 10 Título(s) 

Público(s). No caso dos Fundos de Investimentos, o RPPS só poderá resgatar as cotas 

após o fim do prazo de duração do fundo ou o fim do prazo de carência, sendo 

opcional o resgate total ou parcial das cotas. No caso dos Títulos Público(s), o RPPS só 

poderá resgatar findo o prazo de duração do Título. Investimentos que possuem prazo 

para resgate, necessitam estar aderentes as obrigações financeiras do investidor. 
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Analisando a distribuição dos recursos disponíveis e imobilizados da 

NAVIRAÍPREV, verificamos que o RPPS possui 72,75% do PL liquido no ano de 2026, 

vejamos no quadro abaixo extraído do Relatório Mensal de Investimento do mês de 

julho de 2026 página 29, elaborado pela Atuarial Consultoria e publicado em nossa 

página oficial pelo site https://www.naviraiprev.ms.gov.br/tipo-da-

transparencia/aplicacoes-e-investimentos/detalhes?type=relatorio-mensal-

investimentos, 

 

 

Em se tratando de exposição a riscos, a NAVIRAIPREV encontra-se 

aderente ao Perfil de Risco proposto na Política Anual de Investimentos/2026, com 

exposição a riscos conservadores, moderados e arrojados, conforme consta na PAI/26 

página 77, print abaixo. 
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https://www.naviraiprev.ms.gov.br/tipo-da-transparencia/aplicacoes-e-investimentos/detalhes?type=relatorio-mensal-investimentos,
https://www.naviraiprev.ms.gov.br/tipo-da-transparencia/aplicacoes-e-investimentos/detalhes?type=relatorio-mensal-investimentos,
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6. META ATUARIAL 

A Carteira de Investimentos da NAVIRAÍPREV, apresenta‐se com uma 

rentabilidade acumulada de 7,39% a.a., enquanto o indicador de desempenho do 

mercado (CDI), obteve um rendimento acumulado de 8,14% a.a., ou seja, uma carteira 

que alcançou até o momento, uma rentabilidade de 90,80% sobre o índice de 

referência do mercado. Conforme a Política Anual de Investimentos/2026, a Meta 

Atuarial é uma Taxa de Juros de 5,67% a.a. mais a variação do IPCA. Até julho/2026, 

a NAVIRAÍPREV vem superando a Meta Atuarial.  
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7. EVOLUÇÃO PATRIMONIAL 

Discriminação Maio (R$)** Junho (R$) Julho (R$) 

Patrimônio Líquido 

Previdenciário 
417.872.167,72 420.037.398,31 423.471.230,69 

Investimentos 416.653.972,45 419.875.927,02 423.459.268,37 

Saldo em conta corrente 1.218.195,27 161.471,29 11.962,32 

Bens Móveis/Imóveis 2.029.603,09 2.029.603,09 2.029.603,09 

*Fonte: Relatório Mensal de maio/2026, Atuarial Consultoria. 

**Fonte: Relatório Mensal de junho/2026, Atuarial Consultoria. 

 

 

 

 

8. DISPOSIÇÕES FINAIS 

  

Entendemos diante do exposto e no contexto geral da análise proferida e após 

conferencia do relatório, não há indícios que possam a vir prejudicar a aprovação das 
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aplicações dos recursos da NAVIRAÍPREV, no mês de julho de 2026, assim ficam 

APROVADAS as aplicações dos recursos.  

Encaminha-se ao Conselho Fiscal para aprovação. 

 

Naviraí-MS, 27 de agosto de 2026. 

 

 

Moisés Bento da Silva Júnior                                        Elaine Perin Ribeiro 

Diretor-Presidente                                                           Diretora-Financeira 

 

_____________________________ 

Antônio Sedano Ribeiro 

Membro do Comitê de Investimento 

 

 

 

_____________________________ 

Ana Maria Coelho Fontes 

Membro do Comitê de Investimento 

 

 

 

_____________________________ 

Érica Barbosa de Araújo 

Membro do Comitê de Investimento 

 

 

_____________________________ 

Elis Regina Martins da Silva 

Membro do Comitê de Investimento 

 

 

_____________________________ 

Geni Messias Alves Barreto 

Membro do Comitê de Investimento 
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